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Contexto internacional marcado por distintos factores
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La region latinoamericana también se desacelera

Crecimiento interanual del PIB (en %)

m2020 w2021 m2022* m2023*

10,7
6,8
4,8 4,4 4,0 .
-- - - ]
-3,9
-6,5 _
8,1 7,0
-9,9
América Latina Brasil Meéxico Colombia Argentina Chile Uruguay
- ——— O —
2 —— —
*Estimacion
£CONOMIA Fuente: MF Economia e Inversiones con datos de Consensus Economics (Julio, 2022)
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Perfil argentino

Inflacion
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del INDEC, Refinitiv, BCRA
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Perfil brasileho

Crecimiento interanual del PIB
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Inversiones con datos del Banco Central do Brasil, Refinitivy IBRE
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El Producto Interno Bruto se retrajo debido a factores cl

Comercio y Ser

Agricultura
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Campana agricola 2021/22

3.637.511 3.701.631 1,8% 3.492.309 -5,7%
10.392.369 10.098.049 -2,8% 3.420.367 -66,1%

2.857 2.728 -4,5% 979 -64,1%
“ 865.772 918.641 6,1% 1.009.226 9,9%
Maiz zafrifia 3.564.383 3.241.884 -9,0% 5.500.000 69,7%
4.117 3.529 -14,3% 5.450 54,4%
“ 442.887 442.563 -0,1% 450.000 1,6%

Trigo 830.413 806.840 -2,8% 1.125.000 35,5%

Kg./Ha. 1.875 1.823 -2,8% 2.500 33,3%

*Estimacion (junio, 2022)

£CONOMIA . . .
INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos de UGP/Capeco



====De exportacion

Precios promedios mensuales

e A| gancho

Inicio de pandemia

6,0

La faena de bovinos se ha reducido

Total en frigorificos
(Acum. 12 meses)
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Exportacion — al Gancho
2019: -42%

2020: 71%
2021:92%
—
o\
o
a0
©

Correlacion

(en 1 afo)
N
i
—
o]
©

et e L L
— — — -

sezaged ap Sauo||lw U3

Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del SENACSA y BCP
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La actividad econdmica se Los supermercados fueron los mas
desacelera afectados

(Var. Interanual acumulada a 12 meses)
(Var. Interanual %)

e==|MAEP ——Columnal

=== Hiper, supermercados, distribuidoras y otros e Grandes tiendas, prendas de vestir

25% == Servicios de telefonia movil ====\/enta de combustibles
20,4% Equipamiento del hogar Ventas de vehiculos

20% === Productos quimico-farmacéuticos Materiales de Construccion

15%
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De los paises chicos, Paraguay es el unico con sus ciudades
principales en la frontera...

Bolivia

Alto Paraguay

Boquerdn

PARAGUAY
Poblacidon sobre la frontera con
Argentina y Brasil: ~ 63%

Amam
ba

Concepcion

Presidente Hayes

Asuncién

Alto

5 W Parand
ara-

Central

A
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Persisten los problemas de contrabando

Productos de consumo masivo

Descripcion de producto m Diferencial
o araguay L Precios en . .
Descripcion de producto Diferencial

Mayonesa Hellmans 950 gr 12.834 31.200 143%
| Brasil__| Paraguay |
Aceite Cocinero 1,5 Its 23.356 39.150 68%
47.853 67.550
Lech Ivo Nido Forti G 750 - 800, 41%
Jabén en polvo Skip 2,5 kg 36.828 77.900  112% ECne en-palvo it Torta oy er °
. " 7.745 9,900
Néscafe Clasico 100 gr 26.784 28.550 7% Ades Manzana 1 litro 27,8%
Pure de tomate Arcor 210 gr 1.817 3.300 82% 26.287 28.550
Néscafe Claisico 230gr - 160gr 8,6%
Mermelada Arcor 454 gr frutilla 12.546 15.000 20%
6.036 8,100 9
Ades Manzana 1 litro 6.097 9.900 62% Crema de leche Nestle 200gr 34,2%
18.279 27,200
Jabon protex en barra x3 90gr c/u 9.455 17.300 83% Chocolate en polvo Nescau 730gr 48,8%
Nido Forti Grow 800 gr 53.165 67.550 27%
(?aseosa Coca Cola Botella descartable 1,5 4346 9.900 128%
litros
Bebida Isotonica Powerade Mount Blast =
500ML 4.643 8.500 86%
Jugo Frugos Del Valle 200 ML 2.253 3.450 53%
Fecha de precios recabados: 5 de agosto 2022.
. ’ Tipo de cambio cierre 4/08/22 - ARS/Gs.: 31 - R$/Gs.: 1.315
cCONOMIA
INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos de supermercados de Brasil, Argentina y Paraguay.
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Inflacion y Tasa de Politica Monetaria

e==|nflacién Interanual ——Objetivo —— Banda Superior ====|nflacion Subyacente (X1) ====Tasa Politica Monetaria —— Banda Inferior
12
I
11 .
. Dic-22
~ - bz
.'°." -m'.
8 °® o....o' = '..
, 8,00 -.. . D Jun-23
D -0
6 S . .
% L ) Jun-24
5 - D
4
3 |
2 i Z
1 — J
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I
o o o o o o — -l — — — —l o~ (o] o o~ o~ o~ (22} (22} m (22} (22] (22} < < <
N QTR gl abn 0 . 9 9 g g g g g g aESSESSaTw
o] = c o - o QO = c o = o o] = c o =1 = QO = c o + = QO = (=
L § 32 » g T @ ®§ 3 » 5 ©w @ F 3 ¥ g v L §F 3 »®» 3 © L& [ 3
Estimaciones del BCP
*Inflacidn Subyacente (X1) excluye a frutas, verduras, servicios tarifados y combustibles
ECONOMIA

INVERSIONES

Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
*Inflacion Subyacente (X1) excluye a frutas, verduras, servicios tarifados y combustibles



La inflacion se concentra en combustibles y productos agricolas

Ponderacion IPC

Combustibles

Frutas Frescas

Vegetales Frescos

Productos lacteos

Cereales y derivados

Carnes

Azlcar, dulces y helados

cCONOMIA
INVERSIONES
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Var. % interanual

Hjul-22

A, 43,5%
I 2 1,1%
-9,7% I

I, 33,7%
| 12,2%
0,3%

I 34,9%
-1,7% B

-6,9% I

W jul-21 mjul-20

-20% -10% 10% 20% 30% 40% 50%

Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP



Se estima un déficit en la balanza comercial por menor volumen de exportacion
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Diferencia Junio 2022
Exportaciones: 363
Importaciones: 3.557
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP



Las intervenciones del BCP

Gs/US$ Intervenciones del BCP en el sector financiero y publico
7.200 )
(acumulado 12 meses — en millones de USD)
7.100 7.096 3000
2.658
7.000 2500
6.900
6.900
2000
1.7921_715
6.800
1500 1.308
6.700 1.214
1000
6.600
6.500 500 78
6.400 0 [~
2019 2020 2021 2022*
6.300 6.300
-500
-391
6.200 .
e T e R T T T e T e T T T B s T < T S B N N NI N -1000 *Primer semestre
BT A S I L S, S MDD
gég%gs—-i%?géﬁg@ggé%i B Compra @ Venta Neto
SR I BR8P U8R ZH R g8 g8 ™
£CONOMIA Datos actualizados al 31 de julio 2022
INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Curva de tasas

Letras de regulacion monetaria

abr-22 e=—may-22 e=jun-22

58

——

150 abr-21 may-21 ==jun-21
10,0
>
’ - 31
’ s,eo
8,0 7,80 8,00
70 7,25 o 750
6,0
X 5,0
4,0
3,0
2,0
10 0,70 0,75
00 0,75 0,54 [ 0,65 0,75
-1,0
TPM 7 ab53 54 a 105 106 a 213
cCONOMIA
INVERSIONES
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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El Crédito

Créditos 3R e Impacto COVID (sobre Cartera Total)

= HRRR Medidas Transitorias Medida Excepcional COVID-19
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Depreciacion de las monedas de la region
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Ista

iene en zona pesim

Indice de Confianza del Consumidor

s

La confianza del consumidor desde marzo se mant
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Estratos socioeconomicos en Paraguay

Distribucion de la poblacidn seglin estrato socioeconémico (en porcentajes)

===Poblacién en situacion de pobreza (menos de $5/dia) ====Poblacién vulnerable (entre $6 y $10/dia)
====Poblacidn de clase media (entre $11y $50/dia) Poblacidn con altos ingresos (mas de $50/dia)
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- . *Salario minimo vigente afio 2021: 2.289.324 Gs.
::NC\?'NR(SDIPS:?'S Tipo de cambio cierre diciembre 2021 Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del UNDP
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La consolidacion fiscal luce compleja

Ingresos y Gastos totales como % del PIB
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del MH
*Proyecciones del MH



Proyecciones 2022 y 2023

T T T

Inflacion (Variacidon punta a punta) 6.8% 8.4% 4.0%
ipo de cambio promedio anual 6.758 6.931 7.118
ipo de cambio al final del periodo 6.878 7.055 7.244

Obs: Los datos proyectados estdn en base a un modelo de estimacion macroeconémica de MF Economia | Inversiones.
Las proyecciones se realizan en funcién a un escenario base que implica ausencia de shocks de oferta y/o demanda o

reformas estructurales dentro de la economia.

'ECONOMIA Fuente: MF Economia e Inversiones (Julio, 2022)
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La pandemia impulsoé el comercio electronico local

Transacciones mensuales
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Las compras electronicas se realizan principalmente con tarjeta de crédito
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Sin embargo, la tarjeta de débito gano participacion

100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

Monto de las transacciones en internet por tipo de tarjeta

2018

2019

W Tarjeta de Crédito

2020

Tarjeta de Débito

2021

Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP



Las compras electronicas podrian finalizar el ano representando
entre un 1,6% y 1,9% del PIB comercial

Monto de transacciones de comercio electrénico respecto al PIB de comercio
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MI F [ECONOMIA
b INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP




En los ultimos anos el 70% de las transferencias se concentréo en montos de
hasta Gs. 5 millones
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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En 2021 el volumen de transferencias hasta Gs. 5 millones fue seis veces
superior a las de mayor importe

Numero de transferencias en Gs
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cCONOMIA
INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP



No obstante, el importe por transferencias superiores a Gs. 5 millones fue dieciséis veces
superior al de menor monto

Importe de las transferencias
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L INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP




Mas del 90% del importe transferido supera los Gs. 5 millones

Importe de las transferencias en Gs
120%

100%
80%
60%
40%

20%

0,

0% 0 3% 0

2018 2019 2020 2021

B Hasta 5 millones I M3as de 5 millones

£CONOMIA
INVERSIONES Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Las tarjetas de débito mantienen el liderazgo de participacion en cantidad de
transacciones

Participacion del nimero de transacciones con respecto al total
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ZCONOMIA Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
INVERSIONES TCy TD incluye POS; compras por internet; y ATM. Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Las tarjetas de débito se mantienen con el mayor volumen de transacciones

Numero de transacciones
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ZCONOMIA Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
INVERSIONES TCy TD incluye POS; compras por internet; y ATM. Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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SIPAP gano participacion en monto de operaciones

Participacion por monto de transacciones con respecto al total

2018 2019
SIPAP W EMPEs

Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
TCy TD incluye POS; compras por internet; y ATM.
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Con Gs. 16.961 miles de millones en 2021

Monto de las transacciones

13.120

2018 2019 2020 2021

SIPAP W EMPEs TC mTD

Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
TCy TD incluye POS; compras por internet; y ATM. Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP



El monto por transacciones asociadas a los miembros de la Camara Paraguaya de
Medios de Pago es del 25% del PIB

Monto por transacciones de pago
como proporcion del PIB
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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Uso de los medios de pago en el mundo
(porcentaje del PIB promedio ponderado de paises seleccionados)
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Incluye: Argentina, Australia, Brasil, Bélgica, Canad3, China, India, Indonesia, Italia,
Corea del Sur, México, Paises Bajos, Rusia, Arabia Saudita, Singapur, Sudafrica,
£CONOMIA Reino Unido, Espafia, Suecia, Turquia y Estados Unidos
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Fuente: Imagen tomada del Banco Central de Chile



El monto por transacciones de pago, sin SIPAP, podria alcanzar un 27% del PIB
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Monto por transacciones de pago
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como proporcion del PIB
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Fuente: MF Economia e Inversiones con datos del BCP
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:MUCHAS GRACIAS!

Contactenos

Avda. Sta. Teresa ¢/ Aviadores del Chaco
Edif. Torres del Paseo 2. Piso 16. Ofic. 4
economia@mf.com.py

(+595) 21 695 585




