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Contexto internacional marcado por distintos factores
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La región latinoamericana también se desacelera

*Estimación
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Crecimiento interanual del PIB

*5,30
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Perfil brasileño

Banda superior 

Banda inferior

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del Banco Central do Brasil, Refinitiv y IBRE
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El Producto Interno Bruto se retrajo debido a factores climáticos



Campaña agrícola 2021/22 

*Estimación (junio, 2022)
Fuente: MF Economía e Inversiones con datos de UGP/Capeco

Concepto 2020 2021 Var.% 2022 est Var.%

Soja

Has 3.637.511 3.701.631 1,8% 3.492.309 -5,7%

Tons 10.392.369 10.098.049 -2,8% 3.420.367 -66,1%

Kg./Ha. 2.857 2.728 -4,5% 979 -64,1%

Maíz zafriña

Has 865.772 918.641 6,1% 1.009.226 9,9%

Tons 3.564.383 3.241.884 -9,0% 5.500.000 69,7%

Kg./Ha. 4.117 3.529 -14,3% 5.450 54,4%

Trigo 

Has 442.887 442.563 -0,1% 450.000 1,6%

Tons 830.413 806.840 -2,8% 1.125.000 35,5%

Kg./Ha. 1.875 1.823 -2,8% 2.500 33,3%
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Correlación 
Exportación – al Gancho
2019: -42%
2020: 71%
2021: 92%

-3,8%  
-83 mil 
cabezas 

(en 1 año)

Inicio de pandemia
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De los países chicos, Paraguay es el único con sus ciudades 
principales en la frontera…

PARAGUAY
Población sobre la frontera con 

Argentina y Brasil: ~ 63%

Brasil

Bolivia

Argentina



Persisten los problemas de contrabando

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos de supermercados de Brasil, Argentina y Paraguay.

Productos de consumo masivo

Descripción de producto
Precios en 

Diferencial
Argentina Paraguay

Mayonesa Hellmans 950 gr 12.834 31.200 143%

Aceite Cocinero 1,5 lts 23.356 39.150 68%

Jabón en polvo Skip 2,5 kg 36.828 77.900 112%

Néscafe Clasico 100 gr 26.784 28.550 7%

Pure de tomate Arcor 210 gr 1.817 3.300 82%

Mermelada Arcor 454 gr frutilla 12.546 15.000 20%

Ades Manzana 1 litro 6.097 9.900 62%

Jabon protex en barra x3 90gr c/u 9.455 17.300 83%

Nido Forti Grow 800 gr 53.165 67.550 27%

Gaseosa Coca Cola Botella descartable 1,5 
litros

4.346 9.900 128%

Bebida Isotonica Powerade Mount Blast 
500ML

4.643 8.500 86%

Jugo Frugos Del Valle 200 ML 2.253 3.450 53%

Fecha de precios recabados: 5 de agosto 2022.

Tipo de cambio cierre 4/08/22 - ARS/Gs.: 31 – R$/Gs.: 1.315

Descripción de producto
Precios en

Diferencial
Brasil Paraguay

Leche en polvo Nido Forti Grow 750 - 800gr 
47.853 67.550 

41%

Ades Manzana 1 litro
7.745 9,900 

27,8%

Néscafe Claisico 230gr - 160gr
26.287 28.550 

8,6%

Crema de leche Nestle 200gr 6.036 8,100 34,2%

Chocolate en polvo Nescau 730gr
18.279 27,200 

48,8%



Estimaciones del BCP
*Inflación Subyacente (X1) excluye a frutas, verduras, servicios tarifados y combustibles 
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*Inflación Subyacente (X1) excluye a frutas, verduras, servicios tarifados y combustibles 

Inflación y Tasa de Política Monetaria



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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BC con Reexportaciones (eje der)

Diferencia Junio 2022
Exportaciones: 363
Importaciones: 3.557

Inicio de 
pandemia

Se estima un déficit en la balanza comercial por menor volumen de exportación

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP



Las intervenciones del BCP

Datos actualizados al 31 de julio 2022
Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

1.176

2.658

1.792

823

1.308

1.847
1.715

1.214

-132

811

78

-391

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2019 2020 2021 2022*

Intervenciones del BCP en el sector financiero y público
(acumulado 12 meses – en millones de USD)

Compra Venta Neto

6.300

7.096

6.900

6.200

6.300

6.400

6.500

6.600

6.700

6.800

6.900

7.000

7.100

7.200

30
-e

ne
.-2

1

28
-f

eb
.-2

1

31
-m

ar
.-2

1

30
-a

br
.-2

1

31
-m

ay
.-2

1

30
-ju

n.
-2

1

31
-ju

l.-
21

31
-a

go
.-2

1

30
-s

ep
.-2

1

31
-o

ct
.-2

1

30
-n

ov
.-2

1

31
-d

ic
.-2

1

31
-e

ne
.-2

2

28
-f

eb
.-2

2

31
-m

ar
.-2

2

30
-a

br
.-2

2

31
-m

ay
.-2

2

30
-ju

n.
-2

2

31
-ju

l.-
22

Gs/US$

*Primer semestre



0,75 0,54 0,67 0,75 
1,30 

1,84 

0,75 0,54 0,65 0,75 
1,30 

1,80 0,75 0,70 0,75 
1,30 

1,84 

6,75 
7,15 

7,66 

8,30 
8,85 

9,50 

7,25 
7,50 

8,00 
8,60 

9,19 
9,79 

7,75 7,80 
8,31 

8,90 
9,50 

9,95 

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

TPM 7 a 53 54 a 105 106 a 213 214 a 455 456 a 728

%

Letras de regulación monetaria

abr-21 may-21 jun-21 abr-22 may-22 jun-22

Curva de tasas

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP



1.
00

0.
00

0

20
7.

00
0

0

85
.0

00

40
0.

00
0

19
0.

00
0

85
5.

00
0

52
1.

00
0

16
4.

00
0

43
5.

00
0

72
0.

00
0

33
0.

10
0

90
0.

00
0

96
0.

00
0

90
0.

00
0

17
7.

00
0

13
.5

00 10
5.

33
0

80
.0

00

49
5.

00
0

25
0.

00
0

78
.0

00

66
.2

50 17
7.

05
0

10
0.

00
0

44
0.

00
0

43
5.

00
0

45
2.

00
0

28
5.

75
0

67
5.

13
0

ab
r-

21

m
ay

-2
1

ju
n-

21

ab
r-

22

m
ay

-2
2

ju
n-

22

Total de las colocaciones
7 a 53 54 a 105 106 a 213 214 a 455 456 a 728

En junio las colocaciones se concentraron en plazos más largos

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

Política contractivaPolítica expansiva



15% 16% 15% 14% 13% 13%

2% 1%
0% 1%

7%

14%
20%

18% 16%

13% 12%
10% 10% 9% 9% 8%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

en
e-

20

fe
b-

20

m
ar

-2
0

ab
r-

20

m
ay

-2
0

ju
n-

20

ju
l-2

0

ag
o-

20

se
pt

-2
0

oc
t-

20

no
v-

20

di
c-

20

en
e-

21

fe
b-

21

m
ar

-2
1

ab
r-

21

m
ay

-2
1

ju
n-

21

ju
l-2

1

ag
o-

21

se
pt

-2
1

oc
t-

21

no
v-

21

di
c-

21

en
e-

22

fe
b-

22

m
ar

-2
2

ab
r-

22

m
ay

-2
2

ju
n-

22

Créditos 3R e Impacto COVID (sobre Cartera Total)

RRR Medidas Transitorias Medida Excepcional COVID-19

Inicio de pandemia

El Crédito

Fuente: MF con datos del BCP



19%

222%

318%

59%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

en
e.

-1
7

m
ar

.-1
7

m
ay

.-1
7

ju
l.-

17

se
p.

-1
7

no
v.

-1
7

en
e.

-1
8

m
ar

.-1
8

m
ay

.-1
8

ju
l.-

18

se
p.

-1
8

no
v.

-1
8

en
e.

-1
9

m
ar

.-1
9

m
ay

.-1
9

ju
l.-

19

se
p.

-1
9

no
v.

-1
9

en
e.

-2
0

m
ar

.-2
0

m
ay

.-2
0

ju
l.-

20

se
p.

-2
0

no
v.

-2
0

en
e.

-2
1

m
ar

.-2
1

m
ay

.-2
1

ju
l.-

21

se
p.

-2
1

no
v.

-2
1

en
e.

-2
2

m
ar

.-2
2

m
ay

.-2
2

ju
l.-

22

Gs/US$ $ Arg/US$ OFICIAL $ Arg/US$ PARALELO Real/US$

Depreciación de las monedas de la región

Fuente: MF Economía con datos de Bloomberg

Inicio de la pandemia



65,9

44,6

54,3

37,8

53,0

56,9

48,4

35

40

45

50

55

60

65

70

se
pt

-1
8

oc
t-

18
no

v-
18

di
c-

18
en

e-
19

fe
b-

19
m

ar
-1

9
ab

r-
19

m
ay

-1
9

ju
n-

19
ju

l-1
9

ag
o-

19
se

pt
-1

9
oc

t-
19

no
v-

19
di

c-
19

en
e-

20
fe

b-
20

m
ar

-2
0

ab
r-

20
m

ay
-2

0
ju

n-
20

ju
l-2

0
ag

o-
20

se
pt

-2
0

oc
t-

20
no

v-
20

di
c-

20
en

e-
21

fe
b-

21
m

ar
-2

1
ab

r-
21

m
ay

-2
1

ju
n-

21
ju

l-2
1

ag
o-

21
se

pt
-2

1
oc

t-
21

no
v-

21
di

c-
21

en
e-

22
fe

b-
22

m
ar

-2
2

ab
r-

22
m

ay
-2

2
ju

n-
22

ín
di

ce

Índice de Confianza del Consumidor

Superior a 50 indica optimismo e inferior a 50 pesimismo 

La confianza del consumidor desde marzo se mantiene en zona pesimista

Inicio de pandemia

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP



Estratos socioeconómicos en Paraguay

Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del UNDP
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Proyecciones 2022 y 2023

Indicador 2021 2022 2023

Inflación (Variación punta a punta) 6.8% 8.4% 4.0%

Tipo de cambio promedio anual 6.758 6.931 7.118

Tipo de cambio al final del período 6.878 7.055 7.244

PIB 4.2% -1.0% 9.8%

Obs: Los datos proyectados están en base a un modelo de estimación macroeconómica de MF Economía | Inversiones.
Las proyecciones se realizan en función a un escenario base que implica ausencia de shocks de oferta y/o demanda o
reformas estructurales dentro de la economía.

Fuente: MF Economía e Inversiones (Julio, 2022)



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

La pandemia impulsó el comercio electrónico local

Año 2018 2019 2020 2021

Acumulado 368.858 435.750 785.504 2.181.830

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

ju
n-

18

oc
t-

18

fe
b-

19

ju
n-

19

oc
t-

19

fe
b-

20

ju
n-

20

oc
t-

20

fe
b-

21

ju
n-

21

oc
t-

21

fe
b-

22

ju
n-

22

M
ile

s 
de

 G
s.

M
ile

s 
de

 m
ill

on
es

 d
e 

G
s.

Monto de transacciones mensuales

Monto Ticket Promedio

Inicio de 
pandemia 3 veces

Año 2018 2019 2020 2021

Acumulado 95 126 217 393

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

 -

 50.000

 100.000

 150.000

 200.000

 250.000

 300.000

 350.000

ju
n-

18

oc
t-

18

fe
b-

19

ju
n-

19

oc
t-

19

fe
b-

20

ju
n-

20

oc
t-

20

fe
b-

21

ju
n-

21

oc
t-

21

fe
b-

22

ju
n-

22

M
ile

s 
de

 G
s.

N
úm

er
o 

de
 o

pe
ra

ci
on

es

Transacciones mensuales

Transacciones Ticket Promedio

Inicio de 
pandemia 5 veces



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Monto de transacciones en internet por tipo de tarjeta

 Tarjeta de Crédito  Tarjeta de Débito

Las compras electrónicas se realizan principalmente con tarjeta de crédito



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Sin embargo, la tarjeta de débito ganó participación 



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Las compras electrónicas podrían finalizar el año representando
entre un 1,6% y 1,9% del PIB comercial



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

74% 69% 70% 70%

26% 31% 30% 30%

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

100,0%

120,0%

2018 2019 2020 2021

Número de transferencias en Gs

Hasta 5 millones Más de 5 millones

En los últimos años el 70% de las transferencias se concentró en montos de 
hasta Gs. 5 millones 



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Las tarjetas de débito mantienen el liderazgo de participación en cantidad de 
transacciones

Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
TC y TD incluye POS; compras por internet; y ATM.



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
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Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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SIPAP ganó participación en monto de operaciones

Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
TC y TD incluye POS; compras por internet; y ATM.



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

3.711 5.754 9.877 
16.961 

13.120

5.628 6.042
4.808

6.478
36.606

39.280
40.867

47.121

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2018 2019 2020 2021

M
ile

s 
de

 m
ill

on
es

 d
e 

G
s.

Monto de las transacciones

SIPAP EMPEs TC TD

Con Gs. 16.961 miles de millones en 2021

Solo considera transferencias de hasta Gs. 5 millones.
TC y TD incluye POS; compras por internet; y ATM.



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP
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Cámara de Medios de Pago SIPAP

El monto por transacciones asociadas a los miembros de la Cámara Paraguaya de 
Medios de Pago es del 25% del PIB 



Fuente: Imagen tomada del Banco Central de Chile

Uso de los medios de pago en el mundo
(porcentaje del PIB promedio ponderado de países seleccionados)

Incluye: Argentina, Australia, Brasil, Bélgica, Canadá, China, India,  Indonesia, Italia, 
Corea del Sur, México, Países Bajos, Rusia, Arabia Saudita, Singapur, Sudáfrica,
Reino Unido, España, Suecia, Turquía y Estados Unidos



Fuente: MF Economía e Inversiones con datos del BCP

20%

22%
23%

31%

31%
32%

34%

36%
37%

40%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

Monto por transacciones de pago 
como proporción del PIB

El monto por transacciones de pago, sin SIPAP, podría alcanzar un 27% del PIB 

Incluye SIPAP No incluye SIPAP

18%
19% 19%

25%
25%

26%
27%

29%29%

33%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

Monto por transacciones de pago 
como proporción del PIB



¡MUCHAS GRACIAS!

Contáctenos
Avda. Sta. Teresa c/ Aviadores del Chaco
Edif. Torres del Paseo 2. Piso 16. Ofic. 4
economia@mf.com.py
(+595) 21 695 585


